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KEY TAKEAWAYS

= Anfang Juni trieben Chiphersteller und andere Technologieaktien den S&P 500
auf einen neuen Rekordstand.

= Aktien aus anderen entwickelten Markten konnten mit dem US-Aktienmarkt
Schritt halten, beide wurden jedoch von Aktien aus Schwellenmarkten abgehangt.

= Unter neuer Flhrung hielt die US-Notenbank ihren Leitzins trotz steigender
Inflation stabil.

Der US-Markt konnte sich im Juni von einem Kursriickgang im Mérz erholen, der unter
anderem durch den Krieg im Iran ausgeldst worden war, und erreichte einen neuen
Rekordstand. Chiphersteller und andere Technologiewerte hoben den S&P 500 Ende Mai
und Anfang Juni auf einen neuen Hochstwert, worauf eine bis Ende Juni andauernde
volatile Phase einsetzte.! Aktien aus anderen entwickelten Méarkten konnten mit dem US-
Aktienmarkt Schritt halten, beide wurden jedoch von Aktien aus Schwellenmarkten
abgehangt. Unter neuer Fihrung hielt die US-Notenbank ihren Leitzins trotz steigender
Inflation stabil. Am Anleihemarkt stiegen die Renditen von US-Staatsanleihen
geringflgig. Die 10-jdhrige Benchmark-Anleihe Uberstieg Ende Juni die Marke von 4,4%
und lag damit nur knapp unter dem héchsten Stand seit mehr als einem Jahr.?

Der S&P 500 und der technologieorientierte Nasdaq legten bis zum 30. Juni um 10 bzw.
13% zu (in US-Dollar). Da der US-Dollar im gleichen Zeitraum um 3% aufwertete, fiel die
Rendite des S&P 500 aus Sicht eines Euro-Anlegers sogar noch héher aus.
Technologieunternehmen erholten sich von dem Kursriickgang von Softwareaktien,
zumal Chiphersteller und andere Technologieunternehmen einmal mehr vom KI-Boom
profitierten. SpaceX feierte im Juni den gréf3ten Bérsengang der Geschichte, auf den bis
Jahresende weitere groBBe Bérsengénge von Technologieunternehmen folgen sollen,
darunter auch mehrere KI-Unternehmen.?

Nach dem Angriff auf den Iran durch die USA und Israel Ende Februar stiegen die
Olpreise sprunghaft an. Der Konflikt hielt in den folgenden Monaten an, bevor Mitte Juni
ein Waffenstillstandsabkommen geschlossen wurde.* In diesem Zusammenhang sollten
Anleger im Kopf behalten, dass die Korrelation zwischen Olpreisen und Aktienrenditen
nicht sehr hoch ist. Der Olpreis mag Einfluss auf Aktien haben, ist jedoch nur einer von
vielen Faktoren, die Anleger beim Blick auf die Markte berlcksichtigen sollten.

Sofern Sie ein Privatanleger im Vereinigten Konigreich, in Irland, in Deutschland, Osterreich oder den Niederlanden sind,
wurde Ihnen dieses Dokument von einem Finanzberater zur Verfiigung gestellt, der Ihnen die darin enthaltenen Konzepte

ndher erkldren kann.

Please see the end of this document for important disclosures.
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Abbildung 1

Alles, was glénzt

Gold vs. S&P 500,
Gesamtrenditen des Jahres
2026
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Globale Aktien (gemessen am MSCI All Country World Index, Nettodividenden) warfen
im ersten Halbjahr eine Rendite von 14% ab, Aktien aus entwickelten Markten ohne die
USA (gemessen am MSCI World ex USA Index, Nettodividenden) stiegen um 12%. Beide
wurden von Aktien aus Schwellenmérkten (gemessen am MSCI Emerging Markets Index,
Nettodividenden), der um 27% zulegte, deutlich abgehangt.” Die globalen Aktienmarkte
trotzen den geopolitischen Konflikten und bewegen sich weiterhin nahe ihren
Rekordstanden — was nicht Uberrascht, wenn man bedenkt, wie die Markte auf friihere
GroBereignisse reagiert haben: Uber einen Zeitraum von 36 Jahren hatten 21 dieser
Ereignisse leichte Verluste in den ersten Tagen zur Folge, anschlieBend drehten die
Kurse jedoch wieder ins Plus. Die Markte scheinen also die negativen Nachrichten
tatsachlich zun&chst einzupreisen.

Zudem stutzen die Ergebnisse des Jahres 2026 nicht die weit verbreitete These, dass
Edelmetalle wie Gold vor Negativereignissen schiitzen: Seit Ausbruch des Iran-Kriegs am
28. Februar ist der Goldpreis in US-Dollar um mehr als 20% gefallen, sodass von den
Gewinnen des laufenden Jahres nichts Ubrig geblieben ist (Abbildung 1). Der S&P 500
Index ist im gleichen Zeitraum um knapp 10% gestiegen.
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir
zukiinftige Ergebnisse. Die tatsdchlichen Renditen kénnen niedriger
ausfallen.

Angaben in USD. Quelle fiir Gold: FactSet. Anleger kinnen nicht direkt in einen Index investieren. Quelle: Bloomberg.
Daten von Bloomberg Finance L.P.

Hier zeigt sich einmal mehr, wie wichtig es ist, die Funktion einzelner Vermégenswerte in
einem Portfolio zu bewerten. Aktien bieten eine Gegenleistung fur ihr Risiko: eine
positive erwartete Rendite. Im Gegensatz dazu fallt es schwer, positive erwartete


https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/geopolitical-risk-de
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts
https://my.dimensional.com/market-returns-during-past-geopolitical-conflicts

Dimensional Fund Advisors
Please see the end of this document for important disclosures.

Renditen von Gold einfach nur mit dessen Besitz zu begriinden. An dieser Stelle sei auch
angemerkt, dass das Edelmetall mehr schlechte Jahre (auf Englisch) hatte als der US-
Aktienmarkt.

DIE INFLATION BLEIBT HARTNACKIG

Vor dem Hintergrund der steigenden Gesamtinflation, die den hochsten Stand seit 2023
erreicht hat, hielt die US-Notenbank ihren Leitzins anlasslich ihrer ersten Sitzung unter
der Leitung des neuen Fed Chairman Kevin Warsch im Juni unveréndert bei 3,5 bis
3,75%.° Auch das Produktivitdtswachstum, hohe Kapitalinvestitionen und der
Beschaftigungszuwachs spielten bei der Entscheidung eine Rolle. Die Kerninflation ohne
die volatileren Lebensmittel- und Energiepreise blieb im Mai relativ stabil und stieg
gegeniiber dem Vorjahr auf 2,9%.

Die Mérkte haben ihre Zinssenkungsprognosen fir das laufende Jahr insbesondere nach
Beginn des Krieges im Iran nach unten korrigiert. Laut dem FedWatch tool der CME
Group lag die Wahrscheinlichkeit, dass die Federal Funds Rate bis Jahresende sinken
wirde, noch Ende Februar bei 96%, mittlerweile scheint eine Zinserhdhung
wahrscheinlicher. Grund fiir die Anpassung ist wohl die Sorge um einen méglichen
Anstieg der Inflation, auch weil infolge des Konflikts im Nahen Osten die Olpreise
gestiegen sind.

Am Anleihenmarkt stieg die Rendite von 10-jahrigen US-Staatsanleihen um knapp 0,3%
von 4,18% auf 4,44%.° An den globalen Anleihemarkt zeichnete sich ein dhnliches Bild
ab. Die Rendite des Bloomberg Global Aggregate Bond Index, eine diversifizierte
Benchmark fir Staats- und Unternehmensanleihen, beendete das erste Halbjahr mit
einem Plus von 0,3%.

SMALL-CAP- UND VALUE-AKTIEN STARTEN STARK INS NEUE JAHR

Small-Cap- und vergleichsweise glinstig bewertete Value-Aktien, die dem Markt noch im
vergangenen Jahr hinterhergelaufen waren, konnten zu Beginn des Jahres deutlich
zulegen. Relativ teuer bewertete Large-Cap-Aktien mit Growth-Eigenschaften hatten
sowohl in den USA als auch weltweit das Nachsehen.”® In den vergangenen fiinf Jahren
haben Value-Aktien aus entwickelten Mérkten ohne die USA unaufféllig den Spitzenplatz
unter den Aktienmérkten erobert (Abbildung 2), was manchen Anleger lberraschen
dirfte. In entwickelten Markten liefen Aktien mit hoher Profitabilitat solchen mit
niedriger Profitabilitat hinterher, in Schwellenmarkten war das Gegenteil der Fall."
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Abbildung 2

Spitzenreiter
Annualisierte 5-Jahres-
Renditen verschiedener
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5-Jahres-Rendite (annualisiert)
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir
zukiinftige Ergebnisse. Die tatsachlichen Renditen kénnen niedriger
ausfallen.

Renditen in US-Dollar fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2021 bis zum 19. Juni 2026. Die Dimensional Indizes stellen
akademische Konzepte dar, die fiir den Portfolioaufbau verwendet werden konnen und nicht fiir Direktanlagen oder als
Benchmark zur Verfiligung stehen. Indexrenditen sind nicht reprdsentativ fir tatsdchliche Portfolios und zeigen nicht die
Kosten und Gebtihren an, die mit einer tatsdchlichen Anlage verbunden sind. Siehe ,, Indexbeschreibungen®im Anhang fiir
eine Beschreibung der Dimensional Indexdaten. S&P-Daten © 2026 S&P Dow Jones Indices LLC, eine
Unternehmenssparte von S&P Global.

Das Diagramm in Abbildung 2 macht deutlich, wie schwer sich vorhersagen l&sst, welcher
Sektor, welche Regionen und welche Aktien in einem bestimmten Zeitraum die héchsten
Renditen abwerfen werden. Und das erste Halbjahr 2026, in dem Schwellenmarkte die
entwickelten Markte ebenso abhangen konnten wie Small-Cap-Value-Aktien ihre Large-
Cap-Growth-Pendants, verdeutlicht diesen Punkt einmal mehr. Anstatt sich an
Vorhersagen der nachsten Gewinner zu versuchen, sollten Anleger daher vielleicht eher
an ihrem global diversifizierten Aktien-Exposure festhalten. Einzelne Markte wechseln
sich standig an der Spitze ab, und mit einem global diversifizierten Portfolio kdnnen
Anleger immer an den Gewinnen partizipieren.

MEHR ERFAHREN

Weiter auf Kurs fur ein gutes Jahr

Der Inflation mit Aktien zuvorkommen
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Haben Indexfonds die Giganten erschaffen?

How to See Your Way Through Volatile Markets (Auf Englisch)

1. S&P-Daten © 2026 S&P Dow Jones Indices LLC, eine Unternehmenssparte von S&P Global. Alle Rechte vorbehalten. Connor Smith,
,S&P 500 and Nasdaq Tip-Toe Toward Fresh Records,” Barron’s, 27. Mai 2026.

2.Renditen des Bloomberg US Treasury Bond Index. Bloomberg-Daten von Bloomberg Finance LP. Quelle fir US-Staatsanleihen: US-
Finanzministerium.

3. Corrie Driebusch, ,SpaceX Officially Raises $75 Billion in Record-Breaking IPO,” The Wall Street Journal, 11. Juni 2026.

4. Josh Dawsey, Anat Peled, and Benoit Faucon, ,US and Iran Have Reached a Deal to Stop Fighting, Reopen Shipping,” The Wall Street
Journal, 14. Juni 2026.

5. MSCI-Daten © MSCI 2026, alle Rechte vorbehalten.

6. Die Federal Funds Rate ist der Tagesgeldsatz, zu dem ein Einlageninstitut (zum Beispiel eine Bank) einem anderen Institut einen Teil
seiner bei der Federal Reserve eingezahlten Mittel leiht. Quelle: ,Federal Reserve Issues FOMC Statement” Federal Reserve, 17. Juni
2026.

7. Inflationsdaten sind definiert als der Verbraucherpreisindex des US Bureau of Labor Statistics; der Kern-Verbraucherpreisindex besteht
aus aggregierten Preisen, die stadtische Verbraucher fir einen typischen Warenkorb ohne Lebensmittel und Energie zahlen; Jed Graham,
.Core CPl Inflation Eases Fed Fears as Warsh Takes Helm,” Investor’s Business Daily, 10. Juni 2026.

8. ,Daily Treasury Par Yield Curve Rates,” US Department of the Treasury.
9. Bloomberg-Daten von Bloomberg Finance L.P.

10. Der MSCI All Country World Small Cap Index (Nettodividenden) stieg um 19,3%, der MSCI All Country World Index (Nettodividenden)
fur gréBere Unternehmen dagegen um 14,3%. Der MSCI World ex USA Value Index (Nettodividenden) stieg um 13,9%, der MSCI World ex
USA Growth Index (Nettodividenden) dagegen um 10,3%. Der Russell 3000 Value Index (Nettodividenden) stieg um 19,7%, der Russell
3000 Growth Index dagegen um 8,8%. Der Russell 2000 Index (Small Caps) stieg um 25,9%, der Russell 1000 Index (Large Caps) dagegen
um 13,3%. Die Frank Russell Company ist die Quelle und der Eigentiimer der Marken- und Dienstleistungszeichen sowie Urheberrechte im
Zusammenhang mit Russell Indizes. (Alle Renditen in Euro).

11. Der Fama/French Developed High Profitability Index stieg um 6,5%, der &quivalente Low Profitability Index dagegen um 14,8% (Stand:
19. Juni). Der Fama/French Emerging Markets High Profitability Index stieg um 35,4%, der dquivalente Low Profitability Index dagegen um
5,4% (Stand: 19. Juni). (Alle Renditen in US-Dollar). Siehe , Indexbeschreibungen” fir Beschreibungen der Fama/French-Indexdaten.

Erwartete Rendite: Schatzung durchschnittlicher erwarteter Renditen auf Grundlage historischer Daten.

Relativer Preis: Der Preis eines Unternehmens bzw. der Marktwert seines Aktienkapitals im Verhdltnis zu einer anderen Kennzahl fir den
wirtschaftlichen Wert, zum Beispiel seinem Buchwert.

Die Dimensional Indizes wurden von Dimensional Fund Advisors LP riickwirkend berechnet und existierten vor ihrem jeweiligen
Beginndatum nicht. Die Ergebnisse fiir die Zeitraume vor dem Beginndatum des jeweiligen Index stellen daher keine tatsachlichen
Indexrenditen dar. In anderen ausgewdhlten Zeitrdumen kénnen die Ergebnisse abweichen und auch Verluste enthalten. Nachtréglich
analysierte Index-Wertentwicklungen sind hypothetisch und werden nur zu Informationszwecken aufgefiihrt, um die historische
Wertentwicklung anzuzeigen, wére ein Index in dem jeweiligen Zeitraum berechnet worden. In der nachtrdglich analysierten
Wertentwicklung ist die Wiederanlage von Dividenden und von sonstigen Ertrégen enthalten. Profitabilitdt ist definiert als das
Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Amortisierung und abziiglich Zinsaufwendungen, geteilt durch den Buchwert des Eigenkapitals.
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Bilanzwachstum ist definiert als die Verdnderung der Bilanzsumme zwischen dem vorangegangenen und dem laufenden Steuerjahr.

Der Dimensional International Large Value Index wurde im April 2008 aufgelegt. Januar 1990 bis heute: Der Index besteht aus
Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung in zuldssigen Mérkten, die nach relativem Preis zu den unteren 30% der groBen
Unternehmen ihres Landes gehdren. Versorger und Unternehmen mit negativen oder fehlenden relativen Preisdaten sind ausgeschlossen.
Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung, niedrigerem relativen Preis und héherer Profitabilitat sind in dem Index ibergewichtet.
Ebenfalls ausgeschlossen sind die Unternehmen mit der niedrigsten Profitabilitdt innerhalb des Large-Value-Universums ihres jeweiligen
Landes. Profitabilitét ist definiert als das Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Amortisierung und abziiglich Zinsaufwendungen, geteilt
durch den Buchwert des Eigenkapitals. Die monatlichen Indexrenditen werden als einfacher Durchschnitt der monatlichen Renditen von vier
Teilindizes berechnet, von denen jeder einmal jéhrlich - jeweils versetzt zu den vier Quartalsenden - zuriickgesetzt wird. Die Gewichtung
eines einzelnen Unternehmens ist auf maximal 5% des Index begrenzt. Aktuell sind folgende Lander im Index enthalten: Australien,
Belgien, Ddnemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, die Niederlande, Neuseeland,
Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, die Schweiz, Singapur, Spanien, und das Vereinigte Kénigreich. REITS und
Investmentgesellschaften sind ausgeschlossen. Quelle: Bloomberg. Die Berechnungsmethodik wurde im Januar 2014 gedndert, um
Profitabilitat als Faktor bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Aufnahme in den Index zu beriicksichtigen. Im November 2025 wurde die
Methodik ereut gedndert, um Sektorkonzentrationen zu begrenzen.

Der Dimensional US Market Index wurde im Marz 2007 aufgelegt. Juni 1927 bis heute: Ein marktkapitalisierungsgewichteter Index fiir
Wertpapiere aller US-Unternehmen. Der zuldssige Markt setzt sich aus Wertpapieren von US-Unternehmen zusammen, die an der NYSE, der
NYSE MKT (zuvor AMEX) und dem Nasdaq Global Market gehandelt werden. Ausgeschlossen sich Nicht-US-Unternehmen, REITs, UITs und
Investmentgesellschaften. Quelle: CRSP and Compustat.

Der Dimensional Emerging Markets Large Value Index wurde im April 2008 aufgelegt. Januar 1994 bis heute: Der Index besteht aus
Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung in zuldssigen Mérkten, die nach relativem Preis zu den unteren 30% der groBen
Unternehmen ihres Landes gehdren. Versorger und Unternehmen mit negativen oder fehlenden relativen Preisdaten sind ausgeschlossen.
Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung, niedrigerem relativen Preis und hdherer Profitabilitat sind in dem Index Gibergewichtet.
Ebenfalls ausgeschlossen sind die Unternehmen mit der niedrigsten Profitabilitat innerhalb des Large-Value-Universums ihres jeweiligen
Landes. Profitabilitét ist definiert als das Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Amortisierung und abziiglich Zinsaufwendungen, geteilt
durch den Buchwert des Eigenkapitals. Die monatlichen Indexrenditen werden als einfacher Durchschnitt der monatlichen Renditen von vier
Teilindizes berechnet, von denen jeder einmal jéhrlich - jeweils versetzt zu den vier Quartalsenden - zuriickgesetzt wird. Die Gewichtung
eines einzelnen Unternehmens ist auf maximal 5% des Index begrenzt. Aktuell sind folgende Lander im Index enthalten: Brasilien, Chile,
China, Griechenland, Indien, Indonesien, Katar, Kolumbien, Kuwait, Malaysia, Mexiko, Peru, die Philippinen, Polen, Saudi-Arabien, Siidafrika,
Stidkorea, Taiwan, Thailand, die Tschechische Republik, die Tiirkei, Ungarn und die Vereinigten Arabischen Emirate. REITS und
Investmentgesellschaften sind ausgeschlossen. Quelle: Bloomberg. Die Berechnungsmethodik wurde im Januar 2014 gedndert, um
Profitabilitat als Faktor bei der Auswahl von Wertpapieren fiir die Aufnahme in den Index zu beriicksichtigen. Im November 2025 wurde die
Methodik ereut gedndert, um Sektorkonzentrationen zu begrenzen.

Der Dimensional US Large Cap Value Index wurde im Marz 2007 aufgelegt. Juni 1927 bis Dezember 1974: Der Index besteht aus
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Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung in dem zuldssigen Markt, die nach relativem Preis zu den unteren 25% der US-Unternehmen
mit groBer Marktkapitalisierung gehoren. Versorgungsunternehmen, Unternehmen mit unvollstandigen Finanzdaten und Unternehmen mit
negativem relativem Preis sind ausgeschlossen. Der zuldssige Markt setzt sich aus Wertpapieren von US-Unternehmen zusammen, die an
der NYSE, der NYSE MKT (zuvor AMEX) und dem Nasdaq Global Market gehandelt werden. Ausgeschlossen sich Nicht-US-Unternehmen,
REITs, UlTs und Investmentgesellschaften. Quelle: CRSP and Compustat. Januar 1975 bis heute: Der Index besteht aus Unternehmen mit
groBer Marktkapitalisierung des zuldssigen Marktes, die nach relativem Preis zu den unteren 30% der Unternehmen mit groBer
Marktkapitalisierung gehoren. Versorgungsunternehmen, Unternehmen mit unvollsténdigen Finanzdaten und Unternehmen mit
negativem relativem Preis sind ausgeschlossen Unternehmen mit hoherer Profitabilitdt, niedrigerem relativen Preis und kleinerer
Marktkapitalisierung sind in dem Index tibergewichtet. Der zuldssige Markt setzt sich aus Wertpapieren von US-Unternehmen zusammen,
die an der NYSE, der NYSE MKT (zuvor AMEX) und dem Nasdaq Global Market gehandelt werden. Ausgeschlossen sich Nicht-US-
Unternehmen, REITs, UITs und Investmentgesellschaften. Quelle: CRSP and Compustat. Die monatlichen Indexrenditen werden als einfacher
Durchschnitt der monatlichen Renditen von zwdlf Teilindizes berechnet, die alle einmal pro Jahr (am Ende jedes Monats) zuriickgesetzt
werden. Die Berechnungsmethodik fiir den Index wurde am 1. Januar 2014 geandert, um Profitabilitat als Faktor bei der Auswahl von
Wertpapieren fiir die Aufnahme in den Index zu beriicksichtigen. Die Berechnungsmethodik fir den Index wurde im November 2025
gedndert, um Einzelwert- und Sektorkonzentrationen zu begrenzen.

Der Dimensional International Market Index wurde im April 2008 aufgelegt. Januar 1975 bis heute: Ein nach Marktkapitalisierung
gewichteter Index aller Wertpapiere aus zuldssigen Markten. Die monatlichen Indexrenditen werden als einfacher Durchschnitt der
monatlichen Renditen von vier Teilindizes berechnet, von denen jeder einmal jahrlich - jeweils versetzt zu den vier Quartalsenden -
zurlickgesetzt wird. Die Gewichtung eines einzelnen Unternehmens ist auf maximal 5% des Index begrenzt. Aktuell sind folgende Lander im
Index enthalten: Australien, Belgien, Ddnemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, die
Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden, die Schweiz, Singapur, Spanien, und das Vereinigte Kénigreich. REITS
und Investmentgesellschaften sind ausgeschlossen. Quelle: Bloomberg.

Der Dimensional Emerging Markets Index wurde im April 2008 aufgelegt. Januar 1990 bis heute: Ein nach Marktkapitalisierung gewichteter
Index aller Wertpapiere aus zuldssigen Mérkten. Die Gewichtung eines einzelnen Unternehmens ist auf maximal 5% des Index begrenzt.
Aktuell sind folgende Lander im Index enthalten: Brasilien, Chile, China, Griechenland, Indien, Indonesien, Katar, Kolumbien, Kuwait,
Malaysia, Mexiko, Peru, die Philippinen, Polen, Saudi-Arabien, Siidafrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, die Tschechische Republik, die Tiirkei,
Ungarn und die Vereinigten Arabischen Emirate. REITS und Investmentgesellschaften sind ausgeschlossen. Quelle: Bloomberg. Die
monatlichen Indexrenditen werden als einfacher Durchschnitt der monatlichen Renditen von vier Teilindizes berechnet, von denen jeder
einmal jahrlich - jeweils versetzt zu den vier Quartalsenden - zuriickgesetzt wird.

Die oben abgebildeten Indizes von Fama/French sind keine ,Finanzindizes" im Sinne der EU-Richtlinie Giber Markte fiir Finanzinstrumente
(MiFID). Vielmehr stellen sie akademische Konzepte dar, die fiir die Portfoliokonstruktion relevant oder informativ sein kdnnen und die nicht
fiir direkte Anlagen oder als Benchmark zur Verfiigung stehen.

Die Ergebnisse fir die Zeitrdume vor dem Beginndatum des jeweiligen Index stellen keine tatsachlichen Renditen dieses Index dar. In
anderen ausgewahlten Zeitrdumen konnen die Ergebnisse abweichen und auch Verluste enthalten. Nachtraglich analysierte Index-
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Wertentwicklungen sind hypothetisch und werden nur zu Informationszwecken aufgefiihrt, um die historische Wertentwicklung anzuzeigen,
wdre ein Index in dem jeweiligen Zeitraum berechnet worden. In der nachtrdglich analysierten Wertentwicklung ist die Wiederanlage von
Dividenden und von sonstigen Ertrdgen enthalten. Profitabilitdt wird gemessen als Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Amortisierung
und abziiglich Zinsaufwendungen, geteilt durch den Buchwert. Eugene Fama und Ken French sind Mitglieder des Board of Directors der
Komplementarin von Dimensional Fund Advisors LP und erbringen Beratungsdienstleistungen fiir das Unternehmen.

Fama/French Developed High Profitability Index: Von Fama/French auf Grundlage von Wertpapierdaten von Bloomberg. Der Index besteht
aus den Aktien, die nach operativer Profitabilitat zu den oberen 30% der Aktien der jeweiligen Region gehdren; Gewichtung nach
streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung, jéhrliche Neugewichtung im Juni. Die operative Profitabilitat fiir Juni des Jahres t entspricht
dem Jahresumsatz abziiglich der Umsatzkosten, Zinsaufwendungen und Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten, geteilt durch den
Buchwert des Eigenkapitals fir das letzte Geschaftsjahresende im Jahr t—1.

Fama/French Emerging Markets High Profitability Index: Juli 1991 bis heute: Fama/French Emerging Markets High Profitability Index. Mit
freundlicher Genehmigung von Fama/French auf der Grundlage von Wertpapierdaten von Bloomberg und IFC. Der Index besteht aus den
Aktien, die nach operativer Profitabilitdt zu den oberen 30% der Aktien des jeweiligen Landes gehdren; Gewichtung nach
streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung, jéhrliche Neugewichtung im Juni. Die operative Profitabilitat fiir Juni des Jahres t entspricht
dem Jahresumsatz abziiglich der Umsatzkosten, Zinsaufwendungen und Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten, geteilt durch den
Buchwert des Eigenkapitals fir das letzte Geschaftsjahresende im Jahrt—1.

Fama/French Developed Low Profitability Index: Juli 1990 bis heute: Fama/French Developed Low Profitability Index. Mit freundlicher
Genehmigung von Fama/French aus Bloomberg-Wertpapierdaten. Der Index besteht aus den Aktien, die nach operativer Profitabilitdt zu den
unteren 30% der Aktien in der jeweiligen Region gehdren; Gewichtung nach streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung, jahrliche
Neugewichtung im Juni. Die operative Profitabilitét fir Juni des Jahres t entspricht dem Jahresumsatz abziiglich der Umsatzkosten,
Zinsaufwendungen und Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten, geteilt durch den Buchwert des Eigenkapitals fir das letzte
Geschaftsjahresende im Jahrt—1.

Fama/French Emerging Markets Low Profitability Index: Juli 1991 bis heute: Fama/French Emerging Markets Low Profitability Index. Mit
freundlicher Genehmigung von Fama/French auf der Grundlage von Wertpapierdaten von Bloomberg und IFC. Der Index besteht aus den
Aktien, die nach operativer Profitabilitat zu den unteren 30% der Aktien des jeweiligen Landes gehdren; Gewichtung nach
streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung, jéhrliche Neugewichtung im Juni. Die operative Profitabilitat fiir Juni des Jahres t entspricht
dem Jahresumsatz abziiglich der Umsatzkosten, Zinsaufwendungen und Vertriebs-, Verwaltungs- und Gemeinkosten, geteilt durch den
Buchwert des Eigenkapitals fir das letzte Geschaftsjahresende im Jahr t—1.

Man kann nicht direkt in Indizes investieren. Die Wertentwicklung enthalt daher nicht die mit der Verwaltung eines tatséchlichen Portfolios
verbundenen Kosten.
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Dimensional handelt nicht mit physischem Gold. Daher kdnnte ein Interessenkonflikt bestehen, wenn es den Eindruck vermittelt, dass dies
unklug sei. Derartige Aussagen sind MeinungsauBerungen. Diese Erérterung ist nicht als Beratung beziiglich dem Handel mit Rohstoffen
gedacht und darf auch nicht als solche interpretiert werden. Dimensional Fund Advisors LP ist nicht als Commodity Trading Advisor registriert
und tritt auch nicht 6ffentlich als solcher in Erscheinung. Das Unternehmen erteilt lediglich bestimmten Kunden Beratung zum
Rohstoffhandel, und dies unter Berufung auf bestimmte Ausnahmen von der Registrierungspflicht, darunter Abschnitt 4m(1) des
Commodity Exchange Act.

Diversifikation sichert weder einen Gewinn noch bietet sie einen garantierten Schutz
gegen Verluste in einem riicklaufigen Markt.

Die Informationen in diesem Material sind allein fiir den Gebrauch beim Empfénger und als Hintergrundinformation gedacht. Sie werden
nach Treu und Glauben und ohne die Ubernahme einer Garantie oder Gewahr der Richtigkeit und Vollsténdigkeit zur Verfiigung gestellt. In
diesem Material dargestellte Informationen und Meinungen stammen aus von Dimensional als zuverlassig erachteten Quellen und
Dimensional hat berechtigten Grund zu der Annahme, dass alle tatsachlichen Informationen in diesem Material zum Zeitpunkt der
Erstellung des Materials korrekt sind. Es handelt sich nicht um eine Anlageberatung, Anlageempfehlung oder ein Angebot fir
Dienstleistungen oder Produkte zum Verkauf und ist nicht dazu bestimmt, eine hinreichende Grundlage fir eine Investitionsentscheidung
zu bieten. Bevor Sie aufgrund der in diesem Material enthaltenen Informationen handeln, sollten Sie priifen, ob diese unter Beachtung der
besonderen Umstande ihres Falls angemessen sind, und gegebenenfalls professionellen Rat einholen. Es liegt in der Verantwortung jener
Personen, die einen Kauf tatigen wollen, sich selbst zu informieren und alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften zu beachten.
Unberechtigtes Vervielfaltigen oder Ubermitteln dieses Materials ist strikt untersagt. Dimensional ibernimmt keine Haftung fiir Verluste, die
sich aus der Verwendung der Informationen in diesem Material ergeben.

Dieses Material ist nicht an Personen in Landern gerichtet, in denen die Bereitstellung dieses Materials verboten ist oder Dimensional oder
seine Produkte oder Dienstleistungen Registrierungs-, Lizenzierungs- oder anderen gesetzlichen Verpflichtungen in dem jeweiligen Land
unterwerfen wiirde.

,Dimensional” bezieht sich auf die Gesellschaften aus der Dimensional-Unternehmensgruppe im Allgemeinen und nicht auf eine
bestimmte Gesellschaft. Zu den Gesellschaften gehdren Dimensional Fund Advisors LP, Dimensional Fund Advisors Ltd., Dimensional Ireland
Limited, DFA Australia Limited, Dimensional Fund Advisors Canada ULC, Dimensional Fund Advisors Pte. Ltd., Dimensional Japan Ltd. und
Dimensional Hong Kong Limited.

Risiken

Kapitalanlagen beinhalten Risiken. Die Anlagerendite und der angelegte Kapitalwert
kénnen schwanken, sodass der Wert der Anteile eines Investors bei Riickgabe iiber
oder unter dem Erwerbskurs liegen kann. Vergangene Wertentwicklungen sind keine
Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Es gibt keine Garantie dafiir, dass Strategien
erfolgreich sind.

SOFERN VON DIMENSIONAL IRELAND LIMITED HERAUSGEGEBEN

Herausgegeben von Dimensional Ireland Limited (Dimensional Ireland), mit Sitz in 33 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, D02 XK09, Irland.
Dimensional Ireland wird von der Central Bank of Ireland (Registrierungsnummer C185067) beaufsichtigt.

SOFERN VON DIMENSIONAL FUND ADVISORS LTD. HERAUSGEGEBEN

Herausgegeben von Dimensional Fund Advisors Ltd. (Dimensional UK), Geschéftsanschrift 20 Triton Street, Regent's Place, London, NW1 3BF.
Firmennummer 02569601. Dimensional UK ist zugelassen und beaufsichtigt von der britischen Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct
Authority, FCA) - Firmenreferenznummer 150100.
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Dimensional UK und Dimensional Ireland bieten keine Anlageberatung an. Es liegt in lhrer Verantwortung zu entscheiden, ob ein
Investment fir [hre persénlichen Verhaltnisse geeignet ist. Wir empfehlen Ihnen, diese Entscheidung mithilfe eines Finanzberaters zu
treffen.

Dimensional UK und Dimensional Ireland geben Informationen und Materialien auf Englisch heraus und kdnnen die Informationen und
Materialien zusatzlich auch in anderen Sprachen herausgeben. Die fortlaufende Akzeptanz von Informationen und Materialien von
Dimensional UK und Dimensional Ireland durch den Empfanger gilt als Zustimmung des Empféngers, dass ihm diese Informationen und
Materialien, gegebenenfalls in mehr als einer Sprache, zur Verfligung gestellt werden.

HINWEIS FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ: Dies ist Werbematerial.

dimensional.com
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